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» LBO | Gesop ouvre la porte aux build-up

P our inaugurer son fonds Indus-
tries et Finances Investisse-
ments I, Pinvestisseur éponyme porte
son dévolu sur Gesop, un expert en
solutions de fermetures coupe-feu.
Il en prend la majorité, aux cotés de
la famille fondatrice et de I’équipe de
direction, tandis que se retire BNP
Paribas Développement - détenteur
de 33 % des titres, a la suite d’un

OBO menéen 2011. Pour ce nouveau
buy-out, Industries et Finances Par-
tenaires s’appuie sur une dette senior
a Peffet de levier modéré, inférieure
a 3 fois I’Ebitda. Objectif: constituer
une nouvelle plate-forme de build-up.
Avec Gesop, dont I’exercice 2012 s’est
soldé sur un peu moins de 10 M€ de
revenus et prés de 1,4 M€ de bénéfice
net, il bénéficie d’'une base fondée en

1987, a Saint-Germain-en-Laye, qui
développe des protections passives
coupe-feu et des équipements de
désenfumage. Comptant surfer sur
un marché francais estimé entre 300
et 320 M€, Pinvestisseur estime rai-
sonnable de tripler |a taille de Gesop,
dans les cinq ans. Et ce grice a des
acquisitions portant sur des structures
a la rentabilité équivalente. @ A.B.

Industries et Finances Partenaires: Pierre Corbet, Franck Boulland, Sophie Pourquéry, Pierre Mestchersky, Emmanuel Harlé¢
Conseils investisseur: due diligences : financiére: EY TS (Jean-Francois Nadaud, Guilhem de Montmarin), fiscale: Arsene Taxand
(Frédéric Teper), stratégique: Indéfi (Julien Berger, Medhi Belefgih), sociale: Bardavid Tourneur (Jean-Frangois Tourneur, Gladys
Annaimi); juridique: Chammas & Marcheteau (Lola Chammas, Antonin Cubertafond, Marion Fabre, Jéréme Chapron) + Conseils
cédants: financier: ERCF (Robert Peterson, Marc Lebrun) { juridique : Fuchs Cohana Reboul & Associés (Guillaume Reboul, Olivier
Mourain)| * Dette senior: BNP Paribas, Banque Populaire, Société Générale
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